Druk 676

Pita, dnia 3.09.2021 r.

Rada Miasta Pily
Plac Staszica 10
64-920 Pila

WNIOSEK O WYRAZENIE ZGODY
NA ZBYCIE UDZIALOW W SPOLCE Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
PRZEZ PREZYDENTA MIASTA PILY

Dziatajac z upowaznienia Prezydenta Miasta Pity, na podstawie art. 11 ust. 2 1 art. 12 ust. 1 ustawy
z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym w zw. z art. 12 ust. 2
ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r. o gospodarce komunalnej oraz § 3 ust. 1 uchwalty nr XLV/573/14
Rady Miasta Pita z dnia 29 kwietnia 2014 r. w sprawie okreslenia zasad wnoszenia, cofania i
zbywania udziatéw 1 akcji przez Prezydenta Miasta Pily, niniejszym wnosz¢ o wyrazenie przez
Rade Miasta Pity zgody na zbycie, na zasadach opisanych w niniejszym wniosku, 37.147 (stownie:
trzydziestu siedmiu tysigcy stu czterdziestu siedmiu) udziatéw (zwanych dalej ,,Udzialami”) w
kapitale zakltadowym spotki pod firmg: ALTVATER PILA Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Pile, adres: ul. Laczna 4A, 64-920 Pita, o kapitale zakladowym:
9.286.800,00 (stownie: dziewig¢ milionow dwiescie osiemdziesigt sze$¢ tysiecy osiemset) ztotych,
wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan-Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, pod numerem KRS: 0000097680, NIP:
7641796232, REGON: 570302283 (zwanej dalej ,,Spotka”), ktore to Udziaty przystuguja Gminie
Pita.

1 Nabywca Udzialow

Nabywca Udziatow bedzie spotka pod firma: ENERIS SUROWCE Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Kielcach, adres: ul. Zagnanska 232A, 25-563 Kielce, o kapitale zaktadowym: 108.952.350,00
(stownie: sto osiem milionow dziewigcset pigcdziesiat dwa tysigce trzysta pigcdziesiat) ztotych, w
pelni  wplaconym, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, pod numerem KRS: 0000064208, NIP:
5272098636, REGON: 012914009 (zwana dalej ,,Kupujgcym™).

2 Opis procedury wylaniania nabywcy i proponowany tryb zbycia Udzialow

Prezydent Miasta Pily niniejszym przedstawia sprawozdanie z rokowan dotyczacych sprzedazy
Udziatéow oraz rekomendacje dotyczace warunkow transakcji sprzedazy Udziatow.

Kupujacy, bedacy wigkszosciowym wspolnikiem Spotki, skierowat do Prezydenta Miasta Pity, w
dniu 22 maja 2021 r. pismo, w ktorym zostala wyrazona intencja zakupu Udziatéw przez
Kupujacego. Nastepnie, pismem z dnia 21 czerwca 2021 r. Gmina Pila wezwata Kupujacego do
ztozenia wstepnej oferty niewigzacej dotyczacej zakupu Udziatow. Wskazana powyzej oferta
wstepna zostata ztozona przez Kupujacego w pismie z dnia 21 lipca 2021 r. Oferta firmy Eneris
ztozona Gminie Pila oferowata kupno udziatéw za ceng¢ 37.800.000 PLN ( Doradcg firmy Eneris w



zakresie wyceny udziatow byla firma Deloitte). W odpowiedzi na ofert¢ wstgpna, Prezydent Miasta
Pity skierowatl do Kupujacego pismo z dnia 23 sierpnia 2021 r., w ktorym odniost si¢ do
przedstawionych warunkéw transakcji. W piSmie tym zaproponowano Eneris Surowce S.A. ceng
maksymalng za udziaty, ustalong przez Doradc¢ Gminy tj. Grant Thorton w wysokosci 47.758.000
PLN. Nastepnie, w toku negocjacji, strony uzgodnily warunki transakcji zbycia Udzialéw zgodne z
przedstawionymi w niniejszym wniosku.

W zwigzku z powyzszym, w szczegélnosci z uwagi na fakt, ze Kupujacy pozostaje
wigkszosciowym wspdlnikiem Spoétki, Udziaty zostang zbyte w trybie rokowan, z pominigciem
przetargu publicznego. Szczegoétowe warunki dotyczace zbycia Udzialow zostaly zawarte w
projekcie umowy sprzedazy Udzialow, bedacym zalacznikiem do niniejszego wniosku.

3 Cena, sposob jej ustalenia oraz sposob zaplaty

Cena za Udzialy, tj. za 37.147 (stownie: trzydziesci siedem tysigecy sto czterdziesci siedem)
udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki, zostata ustalona w wysokosci 43.000.000,00 (stownie:
czterdziesci trzy miliony) ztotych.

Cena zostala ustalona w oparciu o wycen¢ wartosci rynkowej Udziatow, sporzadzong przy uzyciu
dwoch metod wyceny, tj. zdyskontowanych przeptywéw pienigznych (DCF) oraz poréwnan
rynkowych zlecona, przez Gming Pita oraz ekspertyz¢ wykonang przez firm¢ Deloitte dla Eneris
Surowce S.A..

Cena zostanie uiszczona w calosci w dniu zawarcia umowy sprzedazy Udzialow, przelewem na
rachunek bankowy Gminy Pita wskazany w umowie sprzedazy Udzialow. Cena zostanie uiszczona
bez jakichkolwiek odliczen, potracen lub zatrzyman. Przeniesienie tytutu prawnego do wszystkich
Udziatéw na Kupujacego nastgpi z chwilg uznania rachunku bankowego Gminy Pita cata kwotg
ceny, a przed ta chwila na Kupujacego nie zostanie przeniesiony tytut do jakiegokolwiek Udziatu.

4 Uzasadnienie odnoszace si¢ do skutkow ekonomicznych i spolecznych zbycia Udzialow

Dynamiczna sytuacja rynkowa wymusza na Spolce oraz grupie kapitalowej, do ktorej nalezy
Spotka 1 Kupujacy, podejmowanie nowych inwestycji, celem dostosowania si¢ do nowych
wymogow prawnych, w szczegdlnosci w zakresie recyklingu. Ponadto grupa kapitalowa, do ktore;j
nalezy Spotka i Kupujacy, planuje rozszerzenie dotychczasowej dziatalnosci Spotki, co wigze si¢ z
koniecznoscig pozyskania dodatkowego finansowania. Instytucje zapewniajace finansowanie grupie
kapitalowej, do ktorej nalezy Kupujacy wymagaja natomiast, aby grupa ta sprawowata peing
kontrole nad podmiotami wchodzacymi w jej sktad. Nalezy przy tym wskazaé, Zze posiadany przez
Gming Pila mniejszo$ciowy udzial w kapitale zakladowym Spotki, jak rowniez mozliwos$ci
finansowe Gminy Pily nie pozwalaja na skuteczny wplyw na biezaca dziatalno$¢ Spotki, jak
réwniez na wigzace kreowanie strategii jej rozwoju.

Biorac pod uwage powyzsze, uzna¢ nalezy, iz zbycie udzialdw na rzecz Kupujacego begdzie wigzato
si¢ z pozytywnymi skutkami ekonomicznymi zaréwno dla Spétki, z uwagi na uzyskanie wigkszego
dostepu do zewnetrznego finansowania, w zwigzku z planami inwestycyjnymi, jak réwniez dla
Gminy Pila, z uwagi na uzyskanie dodatkowych $rodkow pienieznych, ktoére beda mogly zostaé
przeznaczone na realizacje zadan witasnych przez Gming Pila, co bedzie si¢ wigzaé takze z
pozytywnymi skutkami spolecznymi. Nalezy przy tym wskaza¢, ze zbycie Udziatéw nie spowoduje
negatywnych skutkdbw w zakresie realizacji przez Gmin¢ Pita zadan wilasnych dotyczacych
gospodarki komunalne;.



Sprzedaz Udziatow nie spowoduje takze negatywnego wptywu na ochrong interesow Gminy Pila,
jak réwniez na ochrong intereséw pracownikéw i innych podmiotéw zwigzanych ze Spotka.
Biorac pod uwage powyzsze, wnosze jak we wniosku.

PREZYDENT MIASTA PILY
/-/ dr inz. Piotr Glowski

Zalaczniki:

1 Aktualny wypis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacy Spotki
2 Projekt umowy sprzedazy Udzialow

3  Wycena warto$ci rynkowej Udziatow.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.09.2021 godz. 09:40:35
Numer KRS: 0000097680

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 06.03.2002
Ostatni wpis | Numer wpisu 58 Data dokonania wpisu 24.08.2021
Sygnatura akt RDF/325254/21/820
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 570302283, NIP: 7641796232

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

ALTVATER PItA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W PILE

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 1297 SAD REJONOWY W PILE WYDZIAL GOSPODARCZY

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat PILSKI, gmina PILA, miejsc. PILA

2.Adres

ul. LACZNA, nr 4A, lok. ---, miejsc. PILA, kod 64-920, poczta PILA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu

ALTVATER PILA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RUSOCINIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSKI, gmina PRUSZCZ GDANSKI, miejsc. RUSOCIN

3.Adres

ul. TRANSPORTOWA, nr 2, lok. ---, miejsc. RUSOCIN, kod 83-031, poczta RUSOCIN, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

1 20.12.1996 R., NOTARIUSZ - ELZBIETA WADOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA PILA, UL. 14-
GO LUTEGO 16, REPERTORIUM "A" NR 12698/1996
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2 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 18.05.2004R., NOTARIUSZ ELZBIETA WADOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W PILE, REP. A NR 5092/2004
- ZMIENIONO: §15.1., §18.1., §18.2. UMOWY SPOLKI.

3 26.06.2008R., REP.A NR 3724/2008, NOTARIUSZ MARIUSZ KASPRZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W PILE

- ZMIENIONO: §12 UST.1, §14 UST.4, §15 UST.1, §24 UST.1 UMOWY SPOLKI,

- DODANO: §6 UST.3, §9 UST.3 UMOWY SPOLKI.

4 05.06.2008R., REP.A NR 3328/2008, NOTARIUSZ MARIUSZ KASPRZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W PILE,
- ZMIENIONO: §15 PKT 4, §21 PKT 2 UMOWY SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

3.Wspdlnik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?

k3kokkk

5.Czy obligatoriusze majg prawo do
udziatéow w zysku?

kkskkk

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspdlnikdw

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GMINA PILA
2.Imiona Fkdokk
3.Numer PESEL/REGON 570791164

4.Numer KRS

5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

37.147 UDZIALOW, £ ACZNA WYSOKOSC - 3.714.700,00 Zt

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ udziatéw |NIE

spotki?
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ENERIS SUROWCE SPOEKA AKCYINA
2.Imiona HoHkxK
3.Numer PESEL/REGON 012914009
4.Numer KRS 0000064208

5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

55.721 UDZIALOW O tACZNEJ WYSOKOSCI 5.572.100,00 Zt

spotki?

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ udziatéw | NIE

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos$¢ kapitatu zakladowego

9 286 800,00 Zt

Podrubryka 1
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Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci udziatéw objetych za
aport

—_

5351 100,00 Zt

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD SPOLKI

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

CZLONEK ZARZADU - Z DRUGIM CZtONKIEM ZARZADU WSPOLNIE LUB JEDEN CZ+ ONEK ZARZADU
Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WLOCH
2.Imiona DOROTA
3.Numer PESEL/REGON 69091809543
4.Numer KRS Horkk
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma AUGUSTYN
2.Imiona PAWEL ROBERT
3.Numer PESEL/REGON 69052100915
4.Numer KRS RS
5.Funkcja w organie reprezentujgcym [PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko STAWIARSKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 73022701417
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2 1.Nazwisko PAJAK
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 81040202634

3 1.Nazwisko WASIKOWSKI
2.Imiona BARTOSZ
3.Numer PESEL 81122106074

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko

STANISEAWSKA

2.Imiona

ILONA MARIA

3.Numer PESEL

67080201846

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA: £ ACZNIE Z CZL ONKIEM ZARZADU LUB £ ACZNIE Z INNYM PROKURENTEM.

1.Nazwisko

BARDZINSKI

2.Imiona

PAWEL ANDRZE]

3.Numer PESEL

76051604777

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA: £ ACZNIE Z CZL ONKIEM ZARZADU LUB £ ACZNIE Z INNYM PROKURENTEM.

1.Nazwisko

BIELANSKI

2.Imiona

TOMASZ MARCIN

3.Numer PESEL

82102309953

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZL ONKIEM ZARZADU LUB DRUGIM PROKURENTEM

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 38, 11, Z, USLUGI ZWIAZANE ZE ZBIERANIEM ODPADOW INNYCH NIZ NIEBEZPIECZNE
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 37, 00, Z, USLUGI ZWIAZANE Z ODPROWADZANIEM I OCZYSZCZANIEM SCIEKOW; OSADY ZE
przedsiebiorcy SCIEKOW KANALIZACYINYCH
2 38, 21, Z, USLUGI ZWIAZANE Z OBROBKA I USUWANIEM ODPADOW INNYCH NIZ
NIEBEZPIECZNE
3 38, 32, Z, USLUGI W ZAKRESIE ODZYSKU SUROWCOW Z MATERIAL OW SEGREGOWANYCH;
SUROWCE WTORNE
4 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
5 68, 20, Z, WYNAJEM I UStUGI ZARZADZANIA NIERUCHOMOSCIAMI Wt ASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI
6 45, 20, Z, KONSERWACJIA I NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM
MOTOCYKLI
7 81, 29, Z, USLUGI W ZAKRESIE POZOSTALEGO SPRZATANIA I CZYSZCZENIA
8 38, 12, Z, ODPADY NIEBEZPIECZNE; USLUGI ZWIAZANE ZE ZBIERANIEM ODPADOW
NIEBEZPIECZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w

polu

Data ztozenia

Za okres od do
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1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.04.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
;ﬁl‘:az:sefvjesggawozcjania 2 20.05.2003 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

3 24.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

4 13.05.2005 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

5 30.05.2006 01.01.2005R. - 31.12.2005R.

6 15.05.2007 01.01.2006R. - 31.12.2006R.

7 12.06.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

8 01.07.2009 01.01.2008R. - 31.12.2008R.

9 04.06.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

10 15.06.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.

11 01.06.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

12 11.07.2013 01.01.2012R.-31.12.2012R.

13 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 09.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 30.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 07.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 18.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 02.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 24.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 24.08.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ook 01.01.2001 - 31.12.2001
:;g:sgg d;e::aidzegt:dg . 2 s 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
rocznego sprawozdania 3 Hokokk 01.01.2003 - 31.12.2003
finansowego 4 s 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

5 ook 01.01.2005R. - 31.12.2005R.

6 Hokdokk 01.01.2006R. - 31.12.2006R.

7 Hokkokk 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

8 Hokkokk 01.01.2008R. - 31.12.2008R.

9 Hokokk 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

10 Hokokk 01.01.2010R. - 31.12.2010R.

11 rkkx 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

12 Hokkokk 01.01.2012R.-31.12.2012R.

13 Hokdokk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 Hokdokk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 Hokdokk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 Hokokk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 Hokdokk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 Hokokk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 Hokokk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 Hokdokk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego

=

kokokkk

01.01.2001 - 31.12.2001
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sprawozdania finansowedo 2 HoHRRK 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
3 HoRrHK 01.01.2003 - 31.12.2003
4 Horrrx 01.01.2004R. - 31.12.2004R.
5 HoRrHK 01.01.2005R. - 31.12.2005R.
6 Horrrx 01.01.2006R. - 31.12.2006R.
7 Horra 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
8 Horrrx 01.01.2008R. - 31.12.2008R.
9 Horrrx 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 Horrrx 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
11 Horra 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
12 Horra 01.01.2012R.-31.12.2012R.
13 Horrrx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 Horra OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 Horrrx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Horrrx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 Hora OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 Horrrx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 Horrrx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 Horrrx OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ook 01.01.2001 - 31.12.2001
:';Z"n‘:’ifiﬁania zdzialainosci |, Hopnk 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
3 Hora 01.01.2003 - 31.12.2003
4 Hora 01.01.2004R. - 31.12.2004R.
5 Horra 01.01.2005R. - 31.12.2005R.
6 Horra 01.01.2006R. - 31.12.2006R.
7 Horra 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
8 Horrrx 01.01.2008R. - 31.12.2008R.
9 Horra 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 Horka 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
11 Horkak 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
12 Horkak 01.01.2012R.-31.12.2012R.
13 Horkak OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 Horra OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 Horkak OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Horrak OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 Horka 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 HorkaK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
19 Horrak 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za {31.12.2001
ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spofki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 03.09.2021

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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UMOWA SPRZEDAZY UDZIALOW zawarta w dniu [¢] 2021 r. w [¢] pomiedzy:

(@)

(b)

Gming Pita, adres: plac Staszica 10, 64-920 Pita, numer NIP: 7642614167, REGON: 570791164,
reprezentowang przy zawieraniu Umowy przez: [e] - [e]

spotkg pod firmg: ENERIS SUROWCE Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: ul. Zagnanska
232A, 25-563 Kielce, o kapitale zaktadowym: 108.952.350,00 (stownie: sto osiem milionéw dziewiecset
pie¢dziesigat dwa tysigce trzysta piecdziesigt) zlotych, w pelni wptaconym, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, pod
numerem KRS: 0000064208, NIP: 5272098636, REGON: 012914009, reprezentowang przy zawieraniu
Umowy przez: [e] - [e]

PREAMBULA

Biorgc pod uwage, ze:

(a)

(b)

(c)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z realizacjg ustug komunalnych na terenie gminy Pita
oraz gmin z wojewodztwa wielkopolskiego, zachodniopomorskiego i pomorskiego, w szczegdlnosci w
zakresie odbioru i zagospodarowania odpadow,

Strony pozostajg jedynymi wspodlnikami Spofki, przy czym Kupujgcemu przystuguje wiekszosciowy pakiet
udziatdbw w Spoitce, w konsekwencji czego Kupujacy ma decydujacy wptyw na zarzadzanie Spotkg oraz
prowadzenie jej spraw, jak réwniez posiada on peitng wiedze o sprawach Spétki oraz jej sytuacji, w
szczegolnosci o jej sytuacji finansowej i prawnej,

Sprzedajgcy zamierza sprzeda¢ Udziaty na rzecz Kupujgcego, a Kupujgcy zamierza kupi¢ Udziaty od
Sprzedajgcego,

w celu okreslenia warunkéw sprzedazy Udziatéw na rzecz Kupujacego, Strony zawierajg Umowe.



1.1

ARTYKUL |
DEFINICJE

Ponizsze pojecia posiadajg w Umowie nastepujgce znaczenie (przy czym odniesienia do wyrazen w
liczbie pojedynczej dotyczg takze wyrazen w liczbie mnogiej i odwrotnie):

1.1.1

1.1.7

1.1.8

1.1.9

Basket

Cena Sprzedazy

Dzien Podpisania

Dzien Roboczy

Kodeks Cywilny

Kontrola

Kupujacy

Naruszenie Zapewnien

Organ Witadzy
Publicznej

ma znaczenie przypisane mu w ARTYKULE VI111.9.2 Umowy;

oznacza kwote [e] (stownie: [e]) ztotych, za ktérg Kupujgcy
nabedzie Udziaty od Sprzedajgcego;

oznacza dzien zawarcia Umowy;

oznacza kazdy dzien tygodnia poza sobotg i niedzielg oraz
innymi dniami ustawowo wolnymi od pracy w Rzeczypospolitej
Polskiej;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny;

oznacza, w odniesieniu do jakiejkolwiek osoby, bezposrednie
albo posrednie, na jakiejkolwiek podstawie, w szczegdlnosci
na podstawie porozumien z innymi osobami:

(a) dysponowanie wiecej niz 50% (stownie: piec¢dziesiat
procent) gtosbw w organie stanowigcym (w
szczegolnosci w zgromadzeniu wspdlnikdw lub walnym
zgromadzeniu) tej osoby, lub

(b) posiadanie jakiejkolwiek jednostki uczestnictwa w tej
osobie, jezeli w jej ramach nie istnieje organ
stanowigcy, o ktérym mowa w punkcie (a) powyzej, lub

(c) posiadanie prawa do powotywania wiecej niz potowy
cztonkéw organu zarzadzajgcego lub nadzorujgcego
tej osoby, lub

(d) wywieranie innego znaczgcego wptywu na dziatalno$¢
tej osoby;

oznacza spoétke pod firma: ENERIS SUROWCE Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: ul. Zagnanska 232A,
25-563 Kielce, o kapitale zaktadowym: 108.952.350,00
(stownie: sto osiem milionéw dziewiecset piecdziesigt dwa
tysigce trzysta piecdziesigt) ztotych, w petni wptaconym,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach,
pod numerem KRS: 0000064208, NIP: 5272098636, REGON:
012914009, ktoérej odpis z rejestru przedsiebiorcow stanowi
ZAELACZNIK 1.1.7 do Umowy;

oznacza, iz na Dzien Podpisania odpowiednio dane
Zapewnienie  Sprzedajacego lub dane  Zapewnienie
Kupujacego jest nieprawdziwe lub wprowadza w btad;

oznacza jakikolwiek rzgdowy, pozadrzgdowy, krajowy,
miedzynarodowy organ, wigczajgc jakikolwiek
administracyjny, nadzorczy, regulujacyjny, samorzadowy,
ustawodawczy lub sgdowy organ w szczegoélnosci wszelkie



1.11.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.11.19

1.1.20

Podmiot Powigzany

Publicznie Dostepne
Informacje

Rachunek Bankowy
Sprzedajacego

Roszczenie De Minimis

Roszczenie Dotyczace
Zapewnien

Roszczenie Osoby
Trzeciej

Spétka

Sprzedajacy

Strona

Szkoda

Transakcja

lokalne jednostki takich organow, jakiekolwiek agencje,
oddziaty, departamenty, wydziaty, komisje, ministerstwa, biura
tych organdw;

oznacza, w odniesieniu do jakiejkolwiek osoby, jakakolwiek
inng osobe, ktora:

(a) sprawuje Kontrole nad tg pierwszg osoba, lub

(b) pozostaje pod wspdlng Kontrolg z t3 pierwszg osobg,
lub

(c) pozostaje pod Kontrolg tej pierwszej osoby;

oznacza wszelkie informacje odnoszgce sie do Spoikki, jej
sytuacji i dziatalnosci oraz Udziatéw, ujawnione na Dzien
Podpisania w publicznie dostepnych rejestrach, ewidencjach i
innych bazach danych, w szczegdlnoSci w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, rejestrze
zastawow, centralnym rejestrze zastawoéw skarbowych,
ksiegach wieczystych, rejestrach prowadzonym przez Urzad
Patentowy, zestawieniach prowadzonych przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;

oznacza rachunek bankowy Sprzedajgcego prowadzony
przez [e], o numerze IBAN: [e] i kodzie SWIFT: [e];

ma znaczenie przypisane mu w ARTYKULE VI111.9.1 Umowy;

oznacza jakiekolwiek roszczenie Kupujgcego o naprawienie
Szkody z tytutu Naruszenia Zapewnien;

ma znaczenie przypisane mu w ARTYKULE VIII.16 Umowy;

oznacza spotke pod firmg: ALTVATER PILA Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Pile, adres: ul.
taczna 4A, 64-920 Pita, o kapitale zaktadowym: 9.286.800,00
(stownie: dziewie¢ milionédw dwiescie osiemdziesigt sze$é
tysiecy  osiemset) zlotych, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, pod numerem KRS: 0000097680, NIP:
7641796232, REGON: 570302283, ktérej odpis z rejestru
przedsigbiorcow stanowi ZALACZNIK 1.1.16 do Umowy;

oznacza Gmine Pita, numer NIP: 7642614167, REGON:
570791164;

oznacza ktorgkolwiek ze stron Umowy wskazang w
komparycji Umowy, czyli Kupujgcego lub Sprzedajgcego;

ma znaczenie przypisane mu w ARTYKULE VIII.1 Umowy;

oznacza zakup wszystkich Udziatéw od Sprzedajgcego przez
Kupujacego na warunkach wskazanych w Umowie;



1.1.21

Udziaty oznacza 37.147 (stownie: trzydzieSci siedem tysiecy sto
czterdziesci siedem) udziatéw w kapitale zaktadowym Spéiki,
o wartosci nominanej 100 (stownie: sto) ztotych kazdy udziat i
o facznej wartosci nominalnej 3.714.700,00 (stownie: trzy
miliony siedemset czternascie tysiecy siedemset) ziotych;

1.1.22 Ujawnione Informacje oznacza wszystkie dokumenty i informacje zwigzane ze

Sprzedajgcym, Spdtka, dziatalnoscig Spotki, jej sytuacjg w
szczegolnosci sytuacjg finansowa lub prawng lub z Udziatami
ujawnione przez Sprzedajgcego, Spotke lub doradcow
Sprzedajgcego lub Spdtki Kupujgcemu lub doradcom
Kupujacego w jakiejkolwiek formie (w szczegodlnosci w
wiadomosci przestanej pocztg elektroniczng) przed Dniem
Podpisania, jak rowniez jakiekolwiek inne dokumenty i
informacje, w odniesieniu do ktérych Sprzedajacy wykaze, ze
zostaty dostarczone do Kupujgcego lub doradcéw Kupujgcego
przed Dniem Podpisania;

1.1.23 Umowa 0znacza niniejszg umowe;

1.1.24 Zamkniecie oznacza przejscie witasnosci wszyskich Udziatdbw na

Kupujacego zgodnie z ARTYKULEM IV.3 Umowy;

1.1.25 Zapewnienia oznacza oswiadczenia i zapewnienia Kupujgcego, stanowigce
Kupujacego ZALACZNIK [.1.25 do Umowy, ktére Kupujacy sktada
Sprzedajgcemu zgodnie z ARTYKULEM ARTYKUL I
Umowy;
1.1.26 Zapewnienia oznacza os$wiadczenia i zapewnienia Sprzedajgcego,
Sprzedajacego stanowigce ZALACZNIK 1.1.26 do Umowy, ktére Sprzedajacy
sktada Kupujgcemu zgodnie z ARTYKULEM ARTYKUL I
Umowy;
1.1.27 Zawiadomienie o ma znaczenie przypisane w ARTYKULE VIII.5 Umowy.
Naruszeniu

W Umowie, jezeli Strony nie postanowity inaczej:

1.2.2

1.2.3

1.2.4

1.2.5

1.2.1 odniesienie do pojecia ,0soby” oznacza osobe fizyczng, osobe prawng
lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej lub jakgkolwiek jednostke
zdolng do przyjmowania praw i obowigzkéw we wtasnym imieniu, niezaleznie od siedziby lub
miejsca rejestracji;

pojecie ,naruszenie” w odniesieniu do jakiegokolwiek zobowigzania oznacza niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie tego zobowigzania, a czasownik ,naruszy¢” ma znaczenie odpowiednie;

pojecie ,obcigzenie” oznacza jakiekolwiek ograniczone prawo rzeczowe, roszczenie lub
jakiekolwiek inne prawo rzeczowe lub obligacyjne, kitdérego celem Ilub skutkiem jest
zabezpieczenie roszczen jakiejkolwiek osoby lub ograniczenie mozliwosci wykonywania lub
rozporzadzania prawem jakiejkolwiek osoby, a czasownik ,obcigzy¢” ma znaczenie
odpowiednie;

odniesienie do przepiséw prawa normujgcych dang kwestie obejmuje rowniez wszelkie zmiany
takich przepiséw prawa oraz nowe przepisy prawa regulujgce owg kwestie, z wytgczeniem
jakichkolwiek zmian takich przepisow prawa oraz nowych przepiséw prawa regulujgcych owag
kwestie, ktore zostaty przyjete po Zamknieciu i ktére mogg zaostrzy¢ odpowiedzialno$é
ktorejkolwiek ze Stron;

odniesienie do stosunku prawnego lub dokumentu obejmuje réwniez wszelkie zmiany tego
stosunku prawnego lub dokumentu;



1.1

1.2

1.3

.4

.1

1.2

1.2.6 wszelkie odniesienia do pojecia ,zapewnien” lub ,0éwiadczen” wigzg sie z
odpowiedzialnoscia o charakterze gwarancyjnym, co oznacza iz Strona skfadajgca
zapewnienie lub oswiadczenie odpowiada za wystgpienie lub niewystgpienie okreslonego
zdarzenia lub za brak Naruszenia Zapewnienia bez wzgledu na wine przypisywang tej Stronie
lub jakiejkolwiek osobie trzeciej, chyba Zze Umowa stanowi inaczej; w odniesieniu do
,zapewnien” lub ,o$wiadczen” skladanych zgodnie z najlepszg wiedzg, Strona ponosi
odpowiedzialnos¢, jezeli wiedziata o Naruszeniu Zapewnieh, przy czym wiedza oznacza
faktyczng wiedze Strony, a w odniesieniu do oséb prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej faktyczng wiedze cztonkéw zarzadu tej osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowos$ci prawnej w chwili, w ktérej okreslone
“zapewnienie” lub “oswiadczenie” jest sktadane;

1.2.7 wszelkie stwierdzenia poprzedzone zwrotem “w szczegdélnosci®’, ,obejmuje’, w tym”
interpretowane bedg jako ilustracyjne i niewyczerpujgce;

1.2.8 odniesienia do stow uzytych w liczbie pojedynczej obejmujg rowniez liczbe mnogg i odwrotnie;
1.2.9 tytuty jednostek redakcyjnych Umowy pozostajg bez znaczenia dla jej wyktadni;

[.2.10  odniesienia do Preambuty, Artykutow, Zatgcznikéw dotyczg Preambuty, Artykutéw, Zatgcznikow
w Umowie, chyba Zze co innego wynika z kontekstu;

1.2.11  jezeli ostatni dzien na wykonanie zobowigzania wynikajacego z Umowy przypada na dzien,
ktory nie jest Dniem Roboczym, koniec terminu do wykonania tego zobowigzania przypada na
kolejny Dzien Roboczy nastepujgcy bezposrednio po tym dniu;

I.2.12 Strony nie sg uprawnione do jakiegokolwiek powielania roszczen zmierzajgcych do
naprawienia tej samej szkody.

i ARTYKUL Il
OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA SPRZEDAJACEGO

Sprzedajgcy oswiadcza i zapewnia Kupujgcego, ze kazde z Zapewnien Sprzedajgcego w Dniu
Podpisania jest zgodne z prawdg i nie wprowadza w bigd. Sprzedajgcy oswiadcza i zapewnia
Kupujacego, ze w chwili Zamkniecia kazde z Zapewnien Sprzedajgcego bedzie zgodne z prawdg oraz
nie bedzie wprowadzato w btad.

Sprzedajgcy przyjmuje do wiadomosci, ze Kupujgcy zawiera Umowe ufajgc, ze kazde z Zapewnien
Sprzedajgcego jest zgodne z prawda i nie wprowadza w btad.

Kupujacy potwierdza, ze zawierajgc Umowe Kupujacy nie polegat na zadnym oswiadczeniu,
zapewnieniu, zwolnieniu z odpowiedzialnosci, porozumieniu czy zobowigzaniu innym niz Zapewnienia
Sprzedajgcego, chyba ze w Umowie wyraznie postanowiono inaczej.

Kupujacy ponadto potwierdza, ze Sprzedajacy nie ztozyt zadnego Zapewnienia Sprzedajgcego co do
prognoz, szacunkow i przewidywan przedstawionych Kupujgcemu. Kupujgcy dokonat wiasnej oceny
adekwatno$ci i doktadnosci takich prognoz, szacunkéw i przewidywan.

. ARTYKUL [lI
OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA KUPUJACEGO

Kupujacy oswiadcza i zapewnia Sprzedajgcego, ze kazde z Zapewnien Kupujgcego w Dniu Podpisania
jest zgodne z prawdg i nie wprowadza w btgd. Kupujgcy oswiadcza i zapewnia Sprzedajgcego, ze w
chwili Zamkniecia kazde z Zapewnien Kupujgcego bedzie zgodne z prawdg oraz nie bedzie
wprowadzato w btad.

Kupujacy przyjmuje do wiadomosci, ze Sprzedajgcy zawiera Umowe ufajgc, ze kazde z Zapewnien
Kupujacego jest zgodne z prawdg i nie wprowadza w btad.



VA

Iv.2

Iv.3

Iv.4

VAl

V.2

V.3

V.4

ARTYKUL IV
SPRZEDAZ UDZIALOW

Sprzedajgcy niniejszym sprzedaje Kupujagcemu Udziaty wolne od wszelkich obcigzeh za Cene
Sprzedazy, a Kupujacy niniejszym kupuje od Sprzedajgcego Udziaty za Cene Sprzedazy, na warunkach
okreslonych w Umowie.

Cena Sprzedazy zostanie uiszczona bez jakichkolwiek odliczen, potrgcen lub zatrzyman.

Przeniesienie tytutu prawnego do wszystkich Udziatbw na Kupujgcego nastgpi z chwilg uznania
Rachunku Bankowego Sprzedajacego catg kwotg Ceny Sprzedazy, a przed tg chwilg na Kupujacego
nie zostanie przeniesiony tytut do jakiegokolwiek Udziatu.

Z chwilg Zamkniecia wszystkie prawa, uprawnienia i obowigzki wynikajgce z Udziatow, w tym réwniez
wszelkie prawa do dywidendy lub wyptat w zwigzku z Udziatami zadeklarowanych a niewyptaconych na
dzien, w ktérym nastgpi Zamkniecie, przechodzg na Kupujgcego.

ARTYKUL V
CZYNNOSCI W DNIU PODPISANIA

W Dniu Podpisania Strony zobowigzujg sie podjg¢ nastgpujgce czynnosci, niezwtocznie po zawarciu
Umowy, w kolejnosci okreslonej ponizej:

V.1.1 Strony doprowadzg do podjecia uchwaty zgromadzenia wspolnikéw Spotki w
przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz Udziatdw przez Sprzedajgcego na rzecz
Kupujacego, ktorej projekt stanowi ZALACZNIK V.1.1 do Umowy;

V.1.2 Kupujacy dokona przelewu kwoty réownej Cenie Sprzedazy na Rachunek Bankowy
Sprzedajgcego i przedtozy Sprzedajgcemu potwierdzenie banku w przedmiocie dokonania
przedmiotowego przelewu;

V.1.3 Sprzedajgcy potwierdzi uznanie Rachunku Bankowego Sprzedajgcego Ceng
Sprzedazy poprzez przedtozenie Kupujgcemu pisemnego oswiadczenia, ktérego projekt
stanowi ZALACZNIK V.1.3 do Umowy,

V.1.4 Sprzedajacy i Kupujgcy powiadomig zarzad Spétki o przeniesieniu wiasnosci Udziatow
poprzez przedtozenie Spotce pisemnego powiadomienia, ktdrego projekt stanowi ZAL ACZNIK
V.1.4 do Umowy,

V.1.5 Kupujacy doprowadzi do zlozenia przez Spoétke os$wiadczenia w przedmiocie
potwierdzenia nieistnienia oraz zrzeczenia sie jakichkolwiek roszczen, ktére przystugiwatyby
Spotce wobec Sprzedajgcego, ktérego projekt stanowi ZALACZNIK V.1.5 do Umowy,

V.1.6 Sprzedajgcy i Kupujacy sporzadzg protokét zamkniecia, w ktérym Kupujacy i
Sprzedajgcy potwierdzg, ze wszystkie czynnosci, o ktérych mowa w ARTYKULE V.1 Umowy
zostaty waznie podjete przez wtasciwg Strone, ktorego projekt stanowi ZALACZNIK V.1.6 do
Umowy.

Jezeli ktérakolwiek ze Stron naruszy zobowigzanie do dokonania ktdrejkolwiek czynnosci sposréd
czynnosci okreslonych w ARTYKULE V.1 Umowy, do chwili jej dokonania druga Strona nie bedzie
zobowigzana do dokonania kolejnych czynnosci okreslonych w ARTYKULE V.1 Umowy.

Strony dotozg wszelkich staran w celu zapewnienia, ze wszystkie czynnosci okreslonych w ARTYKULE
V.1 Umowy, jak réwniez wszelkie inne czynnosci, ktére Strony sg zobowigzane wykonac lub do ktérych
wykonania sg zobowigzane doprowadzi¢ w Dniu Podpisania w celu nalezytego wykonania zobowigzan
wynikajgcych z Umowy, zostang podjete niezwtocznie po wykonaniu wszelkich innych czynnosci, ktore
powinny poprzedza¢ takie czynnosci. Strony dotozg rowniez wszelkich staran w celu zapewnienia, ze
wszystkie czynnosci wskazane w zdaniu poprzednim zostang wykonane przed poinocg w Dniu
Podpisania (z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy nie jest to mozliwe, Strony powinny kontynuowac
spotkanie w celu mozliwie najszybszego wykonania czynnosci wskazanych w zdaniu poprzednim i tak
dtugo, az wszystkie z nich zostang wykonane).

Jezeli Cena Sprzedazy nie zostanie uiszczona przez Kupujgcego w catosci zgodnie z ARTYKULEM
V.1.2 Umowy w Dniu Podpisania lub w nastepujgcym po nim Dniu Roboczym, Sprzedajgcy uprawniony
bedzie do odstgpienia od Umowy ze skutkiem natychmiastowym w odniesieniu do wszystkich Udziatow.



VI.1

VI.2

ViiA

VIl.2

Sprzedajgcy uprawniony bedzie do odstgpienia od Umowy w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
Dnia Podpisania, z zastrzezeniem, ze uprawnienie to wygasa w momencie uiszczenia Ceny Sprzedazy
w catosci zgodnie z ARTYKULEM V.1.2 Umowy.

ARTYKUL VI
ZOBOWIAZANIA PO ZAMKNIECIU

Po Zamknieciu, Kupujgcy udostepni i spowoduje, ze Spoétka udostepni Sprzedajgcemu dokumenty lub
informacje zwigzane ze Spotkg dotyczgce okresu przed Zamknieciem, ktérych wedtug rozsgdnej oceny
Sprzedajgcy moze potrzebowaé w przypadku wszczecia przez Organ Wiadzy Publicznej jakiegokolwiek
postepowania z udziatem Sprzedajgcego.

Tak dtugo, jak Kupujacy lub Podmiot Powigzany z Kupujacym pozostawaé bedzie wspélnikiem Spéiki,
Sprzedajgcy bedzie uprawniony do obsadzania jednego mandatu w radzie nadzorczej Spétki. W celu
kazdoczesnego wykonania prawa Sprzedajgcego, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim Kupujgcy
zapewni powotanie w skfad rady nadzorczej Spoétki osoby wskazanej przez Sprzedajgcego oraz
odwotanie tej osoby na wniosek Sprzedajgcego i powotanie w to miejsce innej osoby wskazanej przez
Sprzedajgcego, przy czym:

VI.2.1 w celu wykonania prawa, o ktéorym mowa w ARTYKULE VI.2 Umowy, Sprzedajgcy
doreczy Spotce i Kupujgcemu pisemne oswiadczenie wskazujgce osobe, ktéra powinna zostac
powotana do petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej Spotki lub, w zaleznosci od przypadku,
pisemne oswiadczenie w przedmiocie odwotania osoby wskazanej uprzednio przez
Sprzedajgcego z funkcji cztonka rady nadzorczej Spoétki;

VI.2.2 niezwtocznie po doreczeniu Spotce oswiadczenia, o ktérym mowa w ARTYKULE VI1.2.1
Umowy zarzgd Spdtki zwotuje zgromadzenie wspdlinikdw Spotki na dzien przypadajgcy nie
wczesniej niz na 3 (stownie: trzy) tygodnie i nie pozniej niz na 5 (stownie: pig¢) tygodni od dnia
doreczenia Spétce tego zawiadomienia, w celu podjecia uchwaty w przedmiocie powotania lub
odwotania z funkcji cztonka rady nadzorczej Spoétki osoby wskazanej w oswiadczeniu, o ktdrym
mowa w ARTYKULE VI.2.1 Umowy, Kupujacy zobowigzuje sie zapewni¢, ze na tym
zgromadzeniu wspolnikéw podjeta zostanie uchwata w przedmiocie powotania lub odwotania z
funkcji cztonka rady nadzorczej Spétki osoby wskazanej w oswiadczeniu, o ktérym mowa w
ARTYKULE VI.2.1 Umowy;

VI.2.3 Postanowienia ARTYKULU VI.2 Umowy zostang aktualne w przypadku zmiany formy
prawnej Spotki, jezeli w ramach tej nowej formy prawnej mozliwe jest powotanie rady
nadzorczej w $wietle obowigzujgcego prawa.

ARTYKUL VI
ROZWIAZANIE UMOWY

Z zastrzezeniem ARTYKULU V.4 Umowy, jak rowniez bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa,
Strony zgodnie wylgczajg mozliwos¢ jednostronnego odstgpienia od Umowy, wypowiedzenia Umowy
lub rozwigzania Umowy.

Postanowienia ARTYKULU ARTYKUL | oraz ARTYKULU VI.2 i ARTYKULOW od IX doARTYKUL XIil
Umowy pozostajg w mocy pomimo wygasniecia Umowy, odstgpienia od Umowy, wypowiedzenia
Umowy lub rozwigzania Umowy przez ktérgkolwiek ze Stron, chyba ze Strony wyraznie postanowig
inacze;.

] ARTYKUL VIl B
NARUSZENIE ZAPEWNIEN SPRZEDAJACEGO | ODPOWIEDZIALNOSC SPRZEDAJACEGO

Ogolne zasady



Vil

VIil.2
VIIL3
VIilL.4

W przypadku wystgpienia Naruszenia Zapewnien Sprzedajgcego, wylgcznie w przypadku, w ktérym
dojdzie do Zamkniecia, Sprzedajgcy zaptaci Kupujgcemu odszkodowanie za rzeczywiste straty
(wytaczajgc utracone korzysci, szkody nastepcze i jakiekolwiek inne szkody posrednie) (“Szkoda”)
poniesione przez Kupujgcego w wyniku takiego Naruszenia Zapewnien. Sposob naprawienia Szkody, w
szczegolnosci sposéb kalkulacji odszkodowania w Zzadnym przypadku nie moze prowadzi¢ do
wielokrotnego uwzglednienia tych samych okoliczno$ci, nawet jezeli te same okolicznosci skutkujg
naruszeniem wiecej niz jednego Zapewnienia Sprzedajgcego.

W celu uniknigcia watpliwosci, Strony potwierdzajg, ze uprawnienia wynikajagce z Roszczen
Dotyczacych Zapewnieh przystugiwa¢ bedg Kupujgcemu w zakresie, w jakim szkoda powodujgca
powstanie takich Roszczeh Dotyczgcych Zapewnien nie zostata pokryta, zwrécona lub
zrekompensowana w inny sposob Kupujgcemu (np. przez ubezpieczyciela). Jezeli Kupujacy lub Spoétka
uprawnieni sg do zadania od oséb innych niz Sprzedajgcy jakiejkolwiek sumy zwigzanej z jakakolwiek
okolicznoscia powodujgcg powstanie Roszczenia Dotyczgcego Zapewnien (np. na podstawie
jakiejkolwiek ochrony ubezpieczeniowej), Kupujacy bedzie dochodzit takiego odszkodowania i zapewni,
ze Spotka bedzie dochodzi¢ takiego odszkodowania przed podjeciem czynnosci przeciwko
Sprzedajgcemu i w przypadku, gdyby takie roszczenie zostato zaspokojone, pomniejszy roszczenie
przeciwko Sprzedajgcemu o kwote uzyskanego zaspokojenia. Jezeli Sprzedajgcy zaptaci Kupujgcemu
lub Spotce kwote z tytutu Roszczenia Dotyczgcego Zapewnien na mocy Umowy, a Kupujacy lub Spotka
nastepnie uzyska od osoby trzeciej kwote zwigzang z przedmiotowg stratg lub odszkodowanie
dotyczace Roszczenia Dotyczgcego Zapewnien, Kupujgcy niezwlocznie zwroci Sprzedajacemu czesc
kwoty zaptaconej przez Sprzedajgcego, odpowiadajgcg kwocie, o ktérg odpowiedzialnos¢
Sprzedajgcego z tytutu przedmiotowego Roszczenia Dotyczgcego Zapewnien zmniejszytaby sie
zgodnie z niniejszymi postanowieniami, jezeli Sprzedajacy nie dokonatby przedmiotowej ptatnosci.

Sprzedajgcy nie jest zobowigzany do zaptaty jakichkolwiek kwot na rzecz Spoétki lub Kupujgcego
zwigzanych z Roszczeniem Dotyczgcym Zapewnien w zakresie i do momentu, az:

VIIIL3.1 odpowiednie Roszczenie Dotyczgce Zapewnien zostanie uznane przez
Sprzedajgcego na pismie, po nalezytym powiadomieniu Sprzedajgcego o takim Roszczeniu
Dotyczacym Zapewnien (wraz z petng dokumentacjg), zgodnie z ARTYKULEM VIIL.5 oraz po
zbadaniu takiego roszczenia zgodnie z ARTYKULEM ARTYKUL VIII, lub

VIIIL.3.2 wigzgce, ostateczne i nieodwotalne orzeczenie sgdu arbitrazowego
zostanie wydane w toku postepowania arbitrazowego przeprowadzonego zgodnie z
postanowieniami Umowy, orzekajgce, ze Sprzedajacy jest zobowigzany do zaptaty danego
Roszczenia Dotyczagcego Zapewnien.

Zadne z postanowien Umowy nie ogranicza ani nie wylgcza ogdlnego zobowigzania Kupujgcego
wynikajacego z odpowiednich przepiséw prawa do ograniczenia szkdd, ktére sg rezultatem okolicznosci
powodujgcych powstanie Roszczenia Dotyczgcego Zapewnien. Ponadto, Kupujgcy jest zobowigzany
podja¢ wszelkie rozsgdne dziatania i zapewni¢, ze Spotka podejmie wszelkie rozsgdne dziatania w celu
ograniczenia szkody, ktéra moze prowadzi¢ do powstania odpowiedzialnosci po stronie Sprzedajgcego
z tytutu Umowy, w szczegdlnosci z tytutu Naruszenia Zapewnien.

Zawiadomienie o Naruszeniu

VIILS

W przypadku powziecia przez Kupujgcego wiadomosci o okolicznosciach, ktére mogag skutkowac
powstaniem po stronie Kupujgcego Roszczenia Dotyczgcego Zapewnien przeciwko Sprzedajgcemu,
Kupujacy powiadomi o nich Sprzedajgcego, przedstawiajac wszystkie istotne i dostepne Kupujgcemu
lub Spotce szczegdtowe informacje dotyczace takiego roszczenia w stopniu umozliwiajgcym
Sprzedajgcemu ustalenie okolicznosci powodujgcych powstanie przedmiotowego roszczenia oraz
podstawe prawng i faktyczng roszczenia, wraz z szacunkowg kwotg przedmiotowego roszczenia
(“Zawiadomienie o Naruszeniu”).
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VIIL.6

VIIL7

VIIL8

Sprzedajgcy nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu Roszczenia Dotyczacego Zapewnien, chyba ze
Kupujacy lub jego przedstawiciel doreczy Sprzedajgcemu Zawiadomienie o Naruszeniu dotyczgce tego
roszczenia w terminie 30 (stownie: trzydziesci) dni od dnia, w ktérym Kupujgcy lub Spétka otrzymali
informacje o faktach lub okolicznosciach, ktére powodujg powstanie Roszczenia Dotyczacego
Zapewnien, ale w zadnym wypadku nie p6zniej niz w terminach okreslonych w ARTYKULE VIII1.10.
Jezeli Kupujacy nie wytoczy przeciwko Sprzedajgcemu powddztwa obejmujgcego tego Roszczenia
Dotyczgcego Zapewnien w terminie 3 miesiecy od daty doreczenia Zawiadomienia o Naruszeniu,
oznaczac¢ to bedzie, ze Kupujgcy cofnat Roszczenie Dotyczgce Zapewnien i zrzekt sie go nieodwotalnie.
Kupujgcy niniejszym potwierdza, ze nieodwotalnie i bezwarunkowo zrzeka sie wszelkich praw to
dochodzenia jakiegokolwiek Roszczenia Dotyczgcego Zapewnien i zwalnia Sprzedajgcego z
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci powstajgcej z tytutu lub zwigzanej z Roszczeniem Dotyczgcym
Zapewnien, o ktorym Kupujacy nie poinformowat Sprzedajgcego zgodnie z postanowieniami
ARTYKULU VIII.L5 w terminach wskazanych powyzej. Po otrzymaniu Zawiadomienia o Naruszeniu,
Strony bedag wspotdziata¢ i podejmowac wszelkie racjonalne lub ekonomicznie uzasadnione dziatania,
w celu usuniecia, naprawy lub unikniecia jakichkolwiek naruszen postanowien Umowy lub uniknigcia
ryzyk lub szkdd z nimi powigzanych.

Po dostarczeniu Sprzedajgcemu Zawiadomienia o Naruszeniu zgodnie z postanowieniami ARTYKULU
VII1.5, Kupujacy zobowigzuje sie ujawni¢ Sprzedajgcemu oraz zobowigzuje sie zapewni¢, ze Spotka
ujawni Sprzedajgcemu lub jego doradcom wszelkie informacje i dokumenty zwigzane z tymi
roszczeniami oraz fakty lub okolicznosci powodujgce powstanie tych roszczen oraz zapewni
Sprzedajgcemu lub jego doradcom nieprzerwany dostep do nich. Ponadto, Kupujacy zobowigzuje sie
podja¢ wszelkie dziatania i zapewnic, ze Spdtka podejmie wszelkie dziatania, ktérych Sprzedajgcy lub
jego doradcy mogg racjonalnie oczekiwa¢ w celu unikniecia, ztagodzenia, rozstrzygniecia, odparcia,
uzgodnienia, obrony lub odwotania si¢ od jakichkolwiek z tych roszczen lub jakichkolwiek orzeczen w
tym przedmiocie.

Jezeli w chwili powiadomienia Sprzedajgcego o Roszczeniu Dotyczagcym Zapewnien, roszczenie takie
jest warunkowe i nie skutkuje powstaniem Szkody rzeczywiscie poniesionej przez Kupujgcego lub
Spétke, lub z innych przyczyn nie jest mozliwe okreslenie jego wielkosci, wowczas Sprzedajacy nie jest
zobowigzany dokonac¢ jakichkolwiek pfatnosci z tytutu Roszczen Dotyczacych Zapewnien, dopdki ten
stan nie ulegnie zmianie.

Ograniczenie odpowiedzialnosci Sprzedajgcego

VIIL9

VIIL.10
VIIL11
VIIL12

Sprzedajgcy nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu Roszczen Dotyczgcych Zapewnien odnoszacych sie
do Zapewnien Sprzedajgcego, jezeli:

VIIL.9A kwota Szkody w odniesieniu do pojedynczego Roszczenia Dotyczgcego
Zapewnien (wszystkie Roszczenia Dotyczgce Zapewnien wynikajagce z tej samej lub
zasadniczo tej samej przyczyny, zdarzenia lub okolicznosci powinny by¢ zsumowane; przy
czym zsumowane w ten sposéb Roszczenia Dotyczace Zapewnien powinny by¢ postrzegane
jako jedno Roszczenie Dotyczgce Zapewnien, w celu wyliczenia Roszczenia De Minimis, o
wartosci rownej sumie poszczegolnych Roszczen Dotyczacych Zapewnien podlegajgcych
zsumowaniu) wymagalnego od Sprzedajgcego nie przekracza [e] (stownie: [e]) ztotych [GTL:
0,05% Ceny] (kazde takie Roszczenie Dotyczgce Zapewnien lub zsumowane Roszczenie
Dotyczace Zapewnien zwane “Roszczeniem De Minimis”); powyzsze ograniczenie nie
znajduje zastosowania, jezeli warto$¢ Basket zostata przekroczona; oraz

VIIL9.2 zsumowana warto$¢ wszystkich roszczen De Minimis wymagalnych od
Sprzedajgcego nie przekracza [e] (stownie: [e]) ztotych [GTL: 0,5% Ceny] (“Basket”); jezeli
warto$¢ Basket zostata przekroczona, Sprzedajacy pozostaje odpowiedzialny za kwote, o ktérg
Roszczenie Dotyczace Zapewnien przekracza kwote wskazang w ARTYKULE VI11.9.2.

Sprzedajgcy ponosi odpowiedzialnos¢ za Naruszenie Zapewnien Sprzedajgcego, jezeli Kupujgcy
doreczy Sprzedajgcemu Zawiadomienie o Naruszeniu w terminie 2 (stownie: dwoch) lat od Zamkniecia.

Catkowita odpowiedzialnos¢ Sprzedajgcego na podstawie Umowy w zadnym wypadku nie moze
przekracza¢ 100% Ceny Sprzedazy faktycznie zaptaconej Sprzedajgcemu.

Strony niniejszym uzgadniajg, ze okolicznosci wskazane w nizej okreslonych dokumentach i
informacjach sg uznawane za ujawnione Kupujgcemu, co oznacza, ze nie mogg stanowi¢ podstawy
zadnych Roszczen Dotyczacych Zapewnien i ze Sprzedajgcy nie odpowiada za jakiekolwiek
Naruszenie Zapewnien w odniesieniu do takich okolicznosci:

VIIL12.1 tres¢ Umowy, Ujawnione Informacje, oraz
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VIIL13
Viil.14
VIIL15

VIIL12.2 wszelkie Publicznie Dostepne Informacije.

Sprzedajgcy nie ponosi odpowiedzialnosci w zwigzku z Naruszeniem Zapewnieh Sprzedajgcego w
zakresie, w jakim dane Naruszenie Zapewnien:

VIII.13.1 powstato lub ulegto zwieszeniu w wyniku wejscia w zycie prawa, ktoére nie obowigzywato w
chwili Zamkniecia, lub jakiejkolwiek zmiany prawa lub zmiany wyktadni prawa przez organy
wiadzy publicznej, lub jakiejkolwiek zmiany stawki podatkéw, po Zamknieciu;

VIII.13.2 powstato lub ulegto zwiekszeniu w wyniku jakiejkolwiek zmiany wprowadzonej w polityce
rachunkowosci albo strategii podatkowej Spoétki po Zamknieciu;

VII1.13.3 nie powstatoby (lub nie ulegtoby zwiekszeniu), gdyby nie miato miejsca dziatanie, zaniechanie
lub transakcja Kupujgcego lub Podmiotéw Powigzanych z Kupujagcym (zaréwno przed jak i po
Zamknieciu) lub Spotki (po Zamknieciu) lub ich czionkéw organéw, pracownikéw lub agentow;

VIII.13.4 powstato na skutek jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania Sprzedajgcego lub Spotki
poprzedzajgcego Dzien Podpisania, jezeli to dziatanie lub zaniechanie zostato podjete na
zadanie, pod kierownictwem lub za wyrazng zgodg Kupujgcego lub zostato wskazane w
Umowie lub w jakichkolwiek innych Dokumentach Transakcyjnych.

Zadne z ograniczen wskazanych w ARTYKULE ARTYKUL VIII Umowy nie znajduje zastosowania, jezeli
Naruszenie Zapewnien wynika z winy umysinej Sprzedajgcego ($wiadomego wprowadzenia
Kupujacego w btad).

Kupujgcy potwierdza i wyraza zgode na to, ze, w odniesieniu do jakiegokolwiek Roszczenia
Dotyczacego Zapewnien wynikajacego z Umowy, jest uprawniony jedynie do takich roszczen i praw,
jakie wskazano w ARTYKULE ARTYKUL VIII i niniejszym zrzeka sie jakichkolwiek innych roszczen i
praw (wilgczajgc jakiekolwiek roszczenia odszkodowawcze oraz prawo odstgpienia od Umowy lub jej
rozwigzania), ktére mogtyby mu przystugiwa¢ na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa, w
najszerszym zakresie, jaki dopuszcza obowigzujgce prawo. Strony potwierdzajg, ze postanowienia
ARTYKULU ARTYKUL VIII zastepujg i wytaczajg przepisy Kodeksu Cywilnego dotyczace rekojmi za
wady i rekojmia za wady jest na mocy Umowy wylgczona w najszerszym zakresie zgodnym z
obowigzujgcym prawem.

Roszczenie Osoby Trzeciej

VIIL.16

Jezeli jakakolwiek osoba trzecia (wigczajgc Organ Wiadzy Publicznej) wystgpi z roszczeniem lub
jakikolwiek organ rzadowy zainicjuje jakiekolwiek postepowanie przeciwko Spdice lub Kupujgcemu z
tytutu jakiegokolwiek faktu lub okolicznosci objetej odpowiedzialnoscig Sprzedajgcego wynikajgcej z
Naruszenia Zapewnien w zwigzku z Umowg (“Roszczenie Osoby Trzeciej”), ponizsze postanowienia
znajdujg zastosowanie:

VIIl.16.1 Kupujacy niezwtocznie zawiadomi o tym Sprzedajgcego na pismie, nie
pdzniej niz w terminie 3 (stownie: trzech) Dni Roboczych od dnia, w ktérym Kupujgcy lub
Spodtka dowiedzieli sie o Roszczeniu Osoby Trzeciej;

VIIL.16.2 Kupujgcy umozliwi Sprzedajgcemu lub jego doradcom prawnym dostep
do wszelkich dokumentéw i informacji znajdujgcych sie w posiadaniu Kupujgcego lub Spotki,
niezbednych do powziecia odpowiedniej obrony przeciwko takiemu Roszczeniu Osoby
Trzeciej;

VII1.16.3 w przypadku sporu sgdowego Ilub arbitrazowego w zwigzku z
Roszczeniem Osoby Trzeciej, Kupujgcy umozliwi i zapewni oraz doprowadzi do tego, ze
Spotka umozliwi i zapewni Sprzedajgcemu, wziecie udziatu w sporze i obrone roszczen w
imieniu  Spoétki lub Kupujgcego, zaleznie od okolicznosci (w szczegolnosci poprzez
wyznaczenie lub zapewnienie wyznaczenia przez Spotke petnomocnika do prowadzenia
sprawy w osobie wskazanej przez Sprzedajgcego w celu obrony Kupujgcego lub Spétki przed
Roszczeniami Oséb Trzecich);

VIIl.16.4 bez uprzedniej pisemnej zgody Sprzedajgcego (ktéra nie zastanie
bezpodstawnie opdzniona lub wstrzymana), Kupujacy lub Spétka nie sg uprawnieni do uznania,
zaakceptowania, porozumienia, zawarcia ugody, zrzeczenia sie lub potrgcenia w stosunku do
jakiegokolwiek roszczenia zwigzanego z jakimkolwiek Roszczeniem Osoby Trzeciej, a
Roszczenie Osoby Trzeciej nie moze by¢ bez przedmiotowej zgody zaspokojone, uznane,
zrekompensowane lub sptacone; bez przedmiotowej zgody nie mozna rowniez zrzec sie prawa
do obrony.
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VIII.17 Jezeli Kupujgcy naruszy jakiekolwiek ze zobowigzan okreslonych w ARTYKULE ARTYKUL VIII,

IX.1

IX.2

IX.3

IX.4

IX.5

IX.6

Sprzedajgcy zostaje zwolniony z, i Kupujgcy niniejszym zwalnia Sprzedajgcego z, jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci, z jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za Roszczenia Dotyczgce Zapewnien z tytutu
Roszczen Osoby Trzeciej, w zaleznos$ci od przypadku.

ARTYKUL IX
POUFNO$C UMOWY

W okresie 2 (stownie: dwoch) lat od Dnia Podpisania Strony zobowigzujg sie przestrzega¢ poufnosci i
nie ujawnia¢ jakimkolwiek osobom jakichkolwiek informacji, niezaleznie od formy oraz sposobu ich
wyrazenia:

IX.1.1  dotyczacych negocjacji zwigzanych z Umowg, a w szczegdélnosci ich przebiegu oraz tresci
negocjowanych postanowienn Umowy oraz wszelkich dokumentow, ktére pozostajg w zwigzku z
Umowag;

IX.1.2 uzyskanych w trakcie przygotowania do zawarcia Umowy i jej wykonania, w szczegodlnoSci
informacji i dokumentéw o Spétce lub prowadzonej przez nig dziatalnosci, lub dotyczgcych
sprzedazy Udziatéw, lub rozméw dotyczacych sprzedazy Udziatow;

IX.1.3 innych niz wskazane w ARTYKULE IX.1.1 i ARTYKULE IX.1.2 Umowy, jezeli zostaty
zastrzezone jako poufne przez ktorgkolwiek Strone lub ktéregokolwiek z jej doradcow;

chyba Ze dane ujawnienie jest niezbedne do nalezytego wykonania Umowy.
Obowigzek zachowania poufnosci nie dotyczy informacji, ktore:

IX.2.1  w Dniu Podpisania lub w dowolnym czasie po tym dniu dostaty si¢ do wiadomosci publicznej w
spos6b inny niz w wyniku naruszenia Umowy lub jakiegokolwiek innego zobowigzania do
zachowania poufnosci;

IX.2.2 byly znane Stronie, ktéra otrzymata informacje, przed dniem, w ktérym Strona przekazujaca
informacje powiadomita o nich drugg Strone, co moze by¢ wykazane odpowiednimi dowodami
w postaci dokumentow;

IX.2.3 Sprzedajacy jest zobowigzany ujawni¢ zgodnie z ustawg z dnia 6 wrzesnia 2001 r. o dostepie
do informacji publicznej.

Kazda ze Stron jest uprawniona do ujawnienia informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w
ARTYKULE IX.1 Umowy, co do ktérych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, rowniez prawa
obcego, wymagane jest, aby zostaly ujawnione odpowiednim osobom, w szczegdlnosci organom
administracyjnym lub sgdom lub opinii publicznej lub jezeli ich ujawnienie jest niezbedne w zwigzku z
prowadzonym sporem, postepowaniem arbitrazowym lub innym podobnym postepowaniem.

Kazda ze Stron ma prawo ujawni¢ informacje oraz dokumenty, o ktérych mowa w ARTYKULE I[X.1
Umowy, w stopniu niezbednym dla wykonywania Umowy:

IX.4.1 swoim pracownikom;

IX.4.2 zawodowym doradcom;

IX.4.3 instytucjom finansowym.

Strona, ktéra ujawnia informacje lub dokumenty, o ktérych mowa w ARTYKULE IX.1 Umowy zgodnie z
postanowieniami ARTYKULOW od 1X.2 do IX.4 Umowy pozostaje odpowiedzialna za to, by kazdy,
komu takie informacje lub dokumenty majg by¢ ujawnione, zostat zawiadomiony i stosowat sie do
przestrzegania poufnosci, tak jakby sam byt strong Umowy.

Kazda ze Stron pozostaje uprawniona do ogtoszenia o Transakcji w prasie i do podania wiadomosci o

przeprowadzeniu Transakcji do opinii publicznej po Zamknieciu, a takie ogtoszenia nie bedg
postrzegane jako naruszenie ARTYKUL IX.
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XA

X.2

X3

X4

X1.1

Xl.2

ARTYKUL X
WYKLADNIA UMOWY

Umowa podlega przepisom prawa polskiego.

Jezeli ktorekolwiek z postanowien Umowy zostanie uznane za niewazne lub w inny sposdb prawnie
wadliwe, pozostate postanowienia pozostajg w mocy w najszerszym zakresie dopuszczalnym przez
prawo. Strony zobowigzujg sie do dotozenia staran i podjecia niezbednych czynnosci w celu osiggniecia
porozumienia i uzgodnienia nowych postanowien, oddajgcych pierwotne intencje Stron, w miejsce
postanowien uznanych za niewazne lub w inny sposéb prawnie wadliwe.

Umowa stanowi cato$¢ uzgodnien miedzy Stronami i uchyla wszelkie poprzedzajgce je umowy,
porozumienia i uzgodnienia, pisemne i ustne, dotyczgce kwestii requlowanych Umowa.

Strony wspdlnie uczestniczyty w procesie przygotowania projektu Umowy. W przypadku jakichkolwiek
watpliwosci w zakresie zgodnych zamiaréw Stron lub interpretacji Umowy, przyjmuje sie, ze Umowa
zostata sporzgdzona wspolnie przez Strony, a z faktu przypisywania Stronie autorstwa ktéregokolwiek
postanowienia Umowy nie bedg wynikaty zadne skutki prawne.

ARTYKUL XI
KLAUZULA ADRESOWA

Jezeli postanowienia Umowy lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa nie stanowig inaczej,
wszelkie zawiadomienia i pozostata korespondencja zwigzana z Umowag powinny zosta¢ sporzadzone w
formie pisemnej i doreczona osobiscie, za posrednictwem listu poleconego lub przesytkg kurierskg z
potwierdzeniem odbioru (chyba, ze wyraznie wskazano odmiennie), na nastepujace adresy:
XI1.1.1  w przypadku zawiadomien i pozostatej korespondenciji kierowanej do Kupujgcego:

XI.1.1.1 Adres: [e],

X1.1.1.2 Do wiadomosci: [e],

X1.1.1.3 E-mail: [e],

Xl.1.1.4 Z kopig do: [e];
XI1.1.2  w przypadku zawiadomien i pozostatej korespondenc;ji kierowanej do Sprzedajgcego:

Xl.1.2.1 Adres: [e],

Xl.1.2.2 Do wiadomosci: [e],

X1.1.2.3 E-mail: [e],

Xl.1.2.4 Z kopig do: [e];
albo na inne adresy, ktére wtasciwa Strona wskazata w pisemny zawiadomieniu pozostatym Stronom.
Strony powinny przestaé kopie kazdego zawiadomienia przesylanego pozostalym Stronom (za
posrednictwem srodkdéw innych niz korespondencja e-mail) na adres e-mail, jednoczesnie z
przestaniem przedmiotowego zawiadomienia na adres pocztowy wskazany powyzej. W celu uniknigcia
watpliwosci, doreczenie na adres e-mail nie bedzie uwazane (chyba, ze w Umowie wyraznie
postanowiono inaczej) za wystarczajgcy $rodek komunikacji w celu doreczenia zawiadomienia
adresowanego do pozostatej Strony, jezeli nie bedzie mu towarzyszyto wykorzystanie pozostatych
srodkéw komunikacji wskazanych powyzej.
Strony zobowigzane sg informowacé sie wzajemnie w formie pisemnej o kazdej zmianie adreséw, o
ktorych mowa w ARTYKULE X1 Umowy pod rygorem uznania zawiadomien lub pozostatej

korespondencji przestanej na ostatni wskazany na piSmie adres za skutecznie doreczong nawet w
przypadku jej nieodebrania.
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ARTYKUL XII
KOSZTY | WYDATKI

X1 O ile Umowa nie stanowi inaczej, wszelkie koszty i wydatki pozostajgce w zwigzku z zawarciem lub
wykonaniem Umowy, w tym koszty prawne, obcigzajg Strone, ktéra dokonuje czynnosci skutkujacej
kosztem lub wydatkiem z zastrzezeniem zdania nastgpnego. Koszty notarialne zwigzane z zawarciem
Umowy obcigzajg Kupujgcego.

XIl.2 Kupujacy zaptaci podatek od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z nabyciem Udziatow.

ARTYKUL XIII
POSTANOWIENIA KONCOWE

X1 Zadna ze Stron nie jest uprawniona do przeniesienia jakichkolwiek praw lub obowigzkéw wynikajgcych
z Umowy na rzecz innej osoby bez uprzedniej pisemnej zgody drugiej Strony.

Xll.2  Wszelkie zmiany Umowy wymagajg formy pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi, pod
rygorem niewaznosci.

X3  Wszelkie spory wynikajagce z Umowy lub zwigzane z Umowg zostang przedtozone przed Sad
Arbitrazowy przy Konfederacji Lewiatan w Warszawie do rozstrzygniecia, zgodnie z jego zasadami,
przez skiad orzekajgcy trzech arbitrow. Postepowanie arbitrazowe bedzie prowadzone w jezyku
polskim. Miejscem postepowania arbitrazowego bedzie Warszawa.

Xlll.4  Integralng czes¢ Umowy stanowig nastepujgce zataczniki:

XI1.4.1 [].

Xll.5 Umowe sporzadzono w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi w dwoch
jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze Stron.

(podpisy na kolejnych stronach)NA DOWOD CZEGO, Strony zawarly niniejsza Umowe w dniu wskazanym
powyzej.

Za Kupujacego:

Za Sprzedajgcego:
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ZALACZNIK 1.1.25 . .
DO UMOWY SPRZEDAZY UDZIALOW

ZAPEWNIENIA KUPUJACEGO

W Dniu Podpisania i na moment Zamkniecia (chyba ze dane Zapewnienie Kupujacego wyraznie stanowi inaczej)
Kupujacy udziela Sprzedajgcemu nastepujgcych Zapewnien Kupujgcego

Xiv.A1

Xiv.2

XIV.3

XIv.4

XIV.5

XIV.6

XIv.7

XIv.8

XV.1

XV.2

ARTYKULXIV
UMOCOWANIE | ZDOLNOSC

Kupujacy jest spotkg akcyjng zatozong i istniejgcg zgodnie z przepisami prawa polskiego.

Kupujacy posiada wszelkie prawa i zezwolenia konieczne do zawarcia i wykonania Umowy i nie istniejg
zadne regulacje prawne lub umowne, ktére mogtyby ograniczy¢ mozliwos¢ jej zawarcia i wykonania.

Umowa nakfada na Kupujgcego prawny obowigzek zaptaty Ceny Sprzedazy, egzekwowalny zgodnie z
jej postanowieniami.

Kupujacy posiada stosowne $rodki do wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy bez opdznien, a
Srodki te pochodzg z legalnych i zweryfikowanych zrodet.

Zawarcie i wykonanie Umowy przez Kupujgcego nie wymaga jakichkolwiek zgéd albo zgody te zostaty
juz udzielone.

Przeciwko Kupujgcemu nie wszczeto zadnego podstepowania upadifo$ciowego ani jakiegokolwiek
innego postepowania o podobnym charakterze.

Kupujacy jest wyptacalny i moze spetnia¢ swoje zobowigzania, gdy sg wymagalne.
Zawarcie i wykonanie Umowy przez Kupujgcego:

XIV.8.1 nie stanowig czynnosci podejmowanych z pokrzywdzeniem wierzycieli Kupujgcego w
rozumieniu art. 527 Kodeksu Cywilnego, i nie uniemozliwig zadoséuczynienia roszczeniu osoby
trzeciej w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego, oraz

XIV.8.2 nie stanowig naruszenia jakiejkolwiek umowy, ktérej strong jest Kupujgcy lub wigzacej
Kupujacego, jak rowniez nie stanowi naruszenia jakiegokolwiek nakazu, orzeczenia czy
dekretu jakiegokolwiek organu wtadzy sadowniczej czy publicznej, ktéry dotyczy Kupujacego
wigzgcego Kupujacego.

ARTYKUL XV
WIEDZA KUPUJACEGO O SPOLCE | UDZIALACH

Kupujacy oswiadcza i zapewnia, ze, przed Dniem Podpisania, jako wiekszosciowy wspdélnik Spotki,
sprawujgcy Kontrole nad Spoétka, wraz ze swoimi doradcami miat petny i nieograniczony dostep do
wszelkich informacji i dokumentéw dotyczgcych Spétki oraz jej sytuacji, w szczegdlnosci sytuacji
prawnej i faktycznej.

Kupujgcy o$wiadcza i zapewnia, ze, na Dzieh Podpisania nie jest Swiadomy jakichkolwiek okolicznosci,
ktore stanowityby Naruszenie Zapewnien Sprzedajgcego lub ktére mogtyby stanowi¢ naruszenie
jakichkolwiek zobowigzan Sprzedajgcego wynikajgcych z Umowy lub mogtyby stanowi¢ podstawe
podniesienia roszczenia z tytutu jakiegokolwiek naruszenia czy wprowadzenia w bigd przez
Sprzedajgcego.
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ZALACZNIK 1.1.26 i
DO UMOWY SPRZEDAZY UDZIALOW

ZAPEWNIENIA SPRZEDAJACEGO

W Dniu Podpisania i na moment Zamkniecia (chyba ze dane Zapewnienie Sprzedajacego wyraznie stanowi
inaczej) Sprzedajgcy udziela Kupujgcemu nastepujgcych Zapewnieh Sprzedajacego

XVIA1

XVI.2

XVIi1

XVIil.2

XVIL.3

XVil.4

XVIiL1

XVIil.2

XVIIL3

ARTYKUL XVI
POSTANOWIENIA OGOLNE

Kazde Zapewnienie Sprzedajgcego w Dniu Podpisania i na moment Zamkniecia jest zgodne z prawdg i
nie wprowadza w bifad.

Pojecia uzyte w niniejszym dokumencie majg takie znaczenie, jakie przypisano im w Umowie, chyba ze
Zapewnienie Sprzedajgcego stanowi inacze;j.

ARTYKUEXVII
UMOCOWANIE | ZDOLNOSC

Sprzedajacy jest gming funkcjonujgcg na podstawie ustawy z dnia 24 lipca 1998 r. o wprowadzeniu
zasadniczego trojstopniowego podziatu terytorialnego panstwa oraz ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o
samorzadzie gminnym.

Sprzedajgcy pozostaje zdolny do zawarcia Umowy i wykonania wynikajgcych z Umowy zobowigzan, w
szczegolnosci zawarcie niniejszej umowy zostato poprzedzone uzyskaniem zgody rady gminy Pita na
sprzedaz Udziatow na rzecz Kupujgcego.

Sprzedajacy jest wyptacalny i moze spetnia¢ swoje zobowigzania, gdy sg wymagalne.
Zawarcie i wykonanie Umowy przez Sprzedajgcego nie stanowi naruszenia jakiejkolwiek umowy, ktorej
strong jest Sprzedajgcy, jak réowniez nie stanowi naruszenia jakiejkolwiek decyzji administracyjnej,

zarzadzenia lub orzeczenia wigzgcego Sprzedajgcego, jak réwniez nie uniemozliwi zadoséuczynienia
roszczeniu osoby trzeciej w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego.

ARTYKUL XVIlI
UDZIALY | KAPITAL ZAKLADOWY

Sprzedajgcemu przystuguje wytaczne prawo do Udziatow.
Udzialy sg w petni optacone, wolne od jakichkolwiek obcigzen i nie istnieje zadna umowa, na mocy
ktorej jakakolwiek osoba trzecia pozostawataby uprawniona do Zzgdania ustanowienia obcigzenia na

Udziatach.

Nie istniejg zadne oferty, prawa pierwokupu, prawa pierwszenstwa, umowy przedwstepne lub inne
uprawnienia 0so6b trzecich lub zobowigzania w odniesieniu do Udziatow, ktore:

XVIIIL.3.1 uniemozliwiatyby  lub  ograniczatyby przeniesienie Udziatbw na
Kupujacego, lub

XVIII.3.2 uprawniatyby takg osobe trzecig do zgdania przeniesienia na nig Udziatéw
lub ktére uprawniatyby takg osobe trzecig do zgdania podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego Spéiki, lub

XVIIIL.3.3 wptywatyby na jakiekolwiek prawa wynikajgce z Udziatow.

17



XVIIl.4 Sprzedajgcy nie zostat powiadomiony o wszczeciu jakiegokolwiek postepowania sgdowego lub
arbitrazowego, ktére w jakikolwiek sposéb odnoszg sie do Udziatéw, w szczegdlnosci o wszczeciu
jakiegokolwiek postepowania egzekucyjnego dotyczgcego Udziatdéw. Zgodnie z najlepszg wiedzg
Sprzedajgcego, nie istniejg podstawy do wszczecia przedmiotowych postepowan.
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POUFNE
° GrantThornton

Sz. P. Piotr Gtowski
Prezydent Miasta Pita
Urzad Miasta Pity

PIl. Staszica 10, 64-920 Pita

Szanowny Panie,

Mamy przyjemnos$¢ przedstawi¢ dokument zawierajgcy najwazniejsze informacje oraz
uzyskane wyniki w zakresie przeprowadzonej wyceny wartosci rynkowej udziatéw spotki
Altvater Pita Sp. z 0.0. w Pile (zwanej dalej Altvater lub Spétka) dla celéw transakcyjnych.
Wycena sporzgdzona zostata na dzien 31 marca 2021 r. (zwany dalej Dniem Wyceny).

Niniejszy dokument zostat przygotowany zgodnie z warunkami Umowy nr 113/2P/2021 z
26 maja 2021 r. zawartej pomiedzy Grant Thornton Fragckowiak Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (zwang dalej Grant Thornton) oraz
Gming Pita (zwana dalej Zamawiajgcym lub Gming).

Przygotowujgc wycene, opierano sie na sprawozdaniach finansowych, prognozowanych
danych finansowych oraz innych dokumentach, informacjach i wyjasnieniach, ktére
uzyskano od Spétki. Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne i ze
zostaly przekazane zgodnie z najlepsza wiedzg Spétki. Grant Thornton nie ponosi
odpowiedzialnosci za ich prawidtowosc i rzetelnosc.

Zastosowane przez Grant Thornton procedury wyceny nie oznaczaja, ze w ramach
niniejszego projektu przeprowadzone zostato badanie sprawozdania finansowego lub jego
przeglad, ani w rozumieniu obowigzujgcych w Polsce przepiséw, ani w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Wykorzystane w wycenie prognozowane informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktére
moga, ale nie muszg sie zdarzy¢ w przysziosci. Ze wzgledu na nature takich informacji nie
jest mozliwe uzyskanie zadowalajgcej pewnosci, ze prognozowane wyniki finansowe
zostang przez Spoétke osiggniete. Faktycznie osiggane przez Spoétke wyniki w latach
prognozy mogg rézni¢ sie od tych wykorzystanych w wycenie, gdyz ustalone zostaty w
oparciu o zbiér zatozen, obejmujgcych takze hipotezy dotyczgce przyszitych zdarzen i
dziatan, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

Audit — Tax — Outsourcing — Advisory

Grant Thornton Frackowiak Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Abpa Baraniaka 88 E

61-131 Poznan, Poland

T +48 61 62 51 100
F +48 61 62 51 101
www.grantthornton.pl

Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania dokumentu (w
czesci lub catosci) przez osoby niebedace jego adresatem. Grant Thornton nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje
zawarte w niniejszym dokumencie.

Niniejszy dokument stanowi cato$¢ i Zzadna jego czesc¢ lub strona nie powinna by¢ czytana
i interpretowana bez zapoznania sie z catoscig dokumentu.

W przypadku dodatkowych pytan lub watpliwosci prosimy o kontakt.

Z powazaniem,

e 7

Mariusz Maik

Partner

T +48 603 668 135

E mariusz.maik@pl.gt.com

Member of Grant Thornton International Ltd. Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654. Komplementariusz:
Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu, Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-

131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100.
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000369868.




POUFNE
Wyniki wyceny

W ramach niniejszego dokumentu zaprezentowane zostaty najwazniejsze przestanki
wyboru metody wyceny, najwazniejsze zatozenia przyjete w przeprowadzanej wycenie
oraz uzyskane wyniki wyceny.

Koncepcja biznesowa Spotki

Altvater Pita Sp. z 0. 0. w Pile jest najwigkszym odbiorcg odpadéw komunalnych w
potnocnej Wielkopolsce, a takze jednym z wiekszych pracodawcéw w Pile. Spotka istnieje
od 1997 r. na zasadzie Partnerstwa Publiczno-Prywatnego, w ktérym 60% nalezy do
ENERIS Surowce S.A. (dalej Eneris), a pozostate 40% do Gminy Pita. Altvater Swiadczy
nastepujgce ustugi:

» odbidr i zagospodarowanie odpadéw: komunalnych, budowlanych i poremontowych,
opakowaniowych (papieru i tektury, tworzyw sztucznych, opakowan
wielomateriatowych, i metali, szkta), bioodpadow, wielkogabarytowych, baterii oraz
innych odpadow wedtug potrzeb zleceniodawcy,

» odbior odpadéw przemystowych z firm produkcyjnych,

* letnie i zimowe utrzymanie droég,

» przetwarzanie zmieszanych odpadéw komunalnych w Instalacji MBP w Klodzie,
» eksploatacja sktadowiska w Ktodzie,

» likwidacja dzikich wysypisk,

» sortowanie i odzysk odpaddéw opakowaniowych.

Altvater obstuguje ponad 200 000 mieszkancow z 28 gmin na terenie wojewodztw:
wielkopolskiego, zachodniopomorskiego oraz pomorskiego, a takze szereg firm
produkcyjnych.

Podejscie do wyceny

W przypadku wyceny wartosci spoétki Altvater zastosowano dwie metody wyceny
dochodowg (zdyskontowanych przeptywdw pienieznych) oraz poréwnawcza.

Wycena metodg dochodowa

W metodach dochodowych przedsiebiorstwo rozumiane jest jako podmiot gospodarczy
ukierunkowany przede wszystkim na wzrost dochodéw oraz wartosci. Wycena metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych DCF okresla zdolnos¢ firmy do generowania
dochodow (korzysci i zyskow), ktére wynikajg z potgczenia umiejetnosci menedzerskich,
wykorzystania posiadanych zasobéw bedgcych wtasnoscig firmy oraz innych dostepnych
zasobow.

W przypadku Spotki oszacowana metodg dochodowg warto$é rynkowa pokazuje ile na
Dzien Wyceny warte sg wszystkie przeptywy pieniezne jakie Spotka wygeneruje w
przeciggu kolejnych lat, realizujgc z sukcesem przyjete zatozenia w obrebie prognoz
sprzedazy i planowanego poziomu rentownosci.

Wycena zdyskontowanych przeptywdw pienieznych uwzglednia takie elementy
dziatalno$ci przedsigbiorstwa jak:

» dynamika wzrostu wyrazona w postaci dynamiki wzrostu przychodéw ze sprzedazy,
» struktura kosztéw operacyjnych,

* nakfady inwestycyjne na majatek trwaty,

» zapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto,

» koszt kapitatu odzwierciedlajacy ryzyko dziatalnosci przedsiebiorstwa

Wycena metoda poréwnan rynkowych

Metody rynkowe przedstawiajg warto$¢ Spétki w z punktu widzenia inwestora rynkowego
dokonujgcego obrotu papierami wartosciowymi spoétek notowanych — metoda poréwnan
rynkowych lub inwestora prywatnego — metoda transakcji poréwnywalnych.

W ramach wyceny rynkowej, zastosowane zostaly obie metody, przy czym ze
wzgledu na ograniczony stopien poréwnywalnosci spétek gietdowych (znacznie
wieksza skala oraz zakres dziatalnosci), w ramach rekomendacji ceny transakcyjnej
przyjeto podejscie bazujace na transakcjach poréwnywalnych.

Wybdér metod wyceny - uzasadnienie

W opinii Grant Thornton, o wartosci Spotki decyduje przede wszystkim
potencjat dochodowy, a tym samym przeptywy pieniezne, ktére Spotka
wygeneruje w kolejnych latach dla swoich wtascicieli. W zwigzku z tym
metoda dochodowa zostata wybrana jako podejscie wiodace w niniejszej
wycenie.

Dodatkowo, majgc na uwadze cel jakim jest sprzedaz udziatow Altvatera
przez Zamawiajgcego, warto$¢ Spotki oszacowana metodg dochodowg
zostata dodatkowo skonfrontowana z wynikiem uzyskanym w ramach
podejscia rynkowego, bazujgcego przede wszystkim na transakcjach
poréwnywalnych.
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Wycena metodg dochodowg DCF - zatozenia

Zatozenia ogélne

Prognoza wynikow

Przeplyw w okresie
rezydualnym

Wartos¢ kapitatow
wiasnych

Stopa dyskontowa
WACC

Stopa wzrostu po
okresie projekciji

Dyskonto z tytutu
braku ptynnosci

Prognoze przygotowano w ujeciu nominalnym. Szczegétowe
projekcje dotyczg okresu P 4.2021 — P 2025 (dalej Okres Projekc;ji
lub Okres Prognozy).

Prognoza przychodéw ze sprzedazy, inwestycji, kosztow i
rentownosci oparta zostata o plan przygotowany przez Spétke.

Przeptyw w okresie rezydualnym przyjeto jako przeptyw z
ostatniego okresu projekcji, z uwzglednieniem prawidtowej relaciji
pomiedzy wielkoscig zakupow aktywow trwatych a amortyzacja
oraz zmiang zapotrzebowania na kapitat obrotowy netto.

Warto$c¢ rynkowa kapitatow wtasnych oszacowano poprzez:

» dodanie do warto$ci przedsiebiorstwa kwoty srodkow
pienieznych,

» dodanie do wartosci przedsiebiorstwa wartosci udzielonych
przez Spotke pozyczek oraz leasingdéw,

» odjecie od wartosci przedsiebiorstwa fgcznego zadtuzenia
Spoiki.

9,66 %

q=2,5%

Z uwagi na ograniczone mozliwosci uptynnienia udziatéw Spotki,
bedacych w posiadaniu Gminy Pita, w wycenie uwzglednione
zostato dyskonto z tytutu braku ptynnosci (-14%). Warto$¢
dyskonta zostata obliczona na podstawie wybranych parametréw
ofert publicznych spétek, ktorych akcje bylty wprowadzane na
rynek gtowny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wycena metodg porownan rynkowych — zatozenia

Zatozenia ogodlne

Mnoznik

Wynik przyjety do
wyceny

Wartos¢ kapitatéw
wiasnych

Metoda poréwnan
rynkowych

Metoda transakcji
poréwnywalnych

Dyskonto z tytutu
braku ptynnosci

Wycena Spotki zostata przygotowana przy uzyciu mnoznika
EV/EBITDA

Do wyceny wykorzystany zostat wynik EBITDA Spotki,
wypracowany w okresie ostatnich 12 miesigcy od Dnia Wyceny.

Wynik EBITDA zostat dodatkowo znormalizowany o warto$é
pozostatych przychoddéw oraz kosztéw operacyjnych. Zgodnie z
otrzymanymi informacjami, przeptywy te miaty charakter
jednorazowy, w zwigzku z czym ich przyjecie mogtoby zaburzyé
wynik wyceny.

Wartos¢ rynkowa kapitatéw wtasnych oszacowano poprzez:

» dodanie do wartosci przedsiebiorstwa kwoty srodkéw
pienieznych,

» dodanie do warto$ci przedsiebiorstwa wartosci udzielonych
przez Spotke pozyczek oraz leasingdéw,

» odjecie od wartosci przedsiebiorstwa tgcznego zadtuzenia
Spofki.

W procesie doboru spoétek poréwnywalnych postuzono sie baza
danych S&P Capital 1Q, ktéra udostepnia liste firm notowanych na
catym Swiecie.

W procesie doboru transakcji poréwnywalnych postuzono sie bazg
danych Mergermarket, ktéra udostepnia liste transakcji
kapitatowych z catego $wiata.

Z uwagi na ograniczone mozliwosci uptynnienia udziatow Spotki,
bedacych w posiadaniu Gminy Pita, w wycenie uwzglednione
zostato dyskonto z tytutu braku ptynnosci (-14%). Wartos¢
dyskonta zostata obliczona na podstawie wybranych parametrow
ofert publicznych spotek, ktorych akcje byty wprowadzane na
rynek gtéwny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Dyskonto z tytutu braku kontroli

Biorgc pod uwage pakiet udziatéw Altvater jaki jest w posiadaniu Gminy (40%), w ramach
wyceny nalezy rozwazy¢ réwniez uwzglednienie dyskonta z tytutu braku kontroli nad
Spotkg. Rynkowa wielkos¢ tego dyskonta, skalkulowana na podstawie wezwan do
sprzedazy akcji notowanych na polskim rynku kapitatowym wynosi 16%.

Nalezy jednoczesnie wskazac, iz w przypadku kazdej transakcji poziom ryzyka braku
kontroli jest indywidualny. Taki stan rzeczy wynika migdzy innymi z r6znego rodzaju
uprzywilejowania danych udziatéw, zréznicowanego wptywu poszczegolnych udziatowcoéw
na decyzje danych przedsiebiorstw, odmiennego dostepu do kluczowych informacji na
temat danej firmy, czy tez innych, specyficznych dla danej spotki czynnikow.

Ponadto, w opinii Grant Thornton, kluczowym ryzykiem wynikajgcym z braku kontroli
Gminy nad Spoétka, jest ograniczona mozliwos$¢ sprzedazy udziatébw Gminy innemu
podmiotowi niz Eneris. Nalezy bowiem wskazac, iz znalezienie innego inwestora, ktory
bytby sktonny przeja¢ 40% udziatow Altvatera, w ktorym reszte udziatéw ma jeden
podmiot branzowy, sprawugcy kontrole nad Spoétkg, bytoby znaczne utrudnione. W
zwigzku z tym, gtdwne ryzyko wynikajgce z braku kontroli nad Spétka, zostato zawarte juz
takze w dyskoncie z tytutu braku ptynnosci.

W zwigzku z powyzszym, w opinii Grant Thornton rynkowa wielko$¢ dyskonta z tytutu
braku kontroli w przypadku niniejszej transakcji znajduje sie w przedziale od 0% do 16%.
Biorgc pod uwage relatywnie szeroki przedziat tego dyskonta, skalkulowane zostaty
przedziaty miedzykwartylowe. Zastosowanie przedziatdw migdzykwartylowych umozliwia
minimalizacje ryzyka wystagpienia mozliwych btedéw zwigzanych z nieznanymi lub
niewymiernymi aspektami niniejszej transakcji, a takze zwieksza wiarygodnosc¢
statystyczng wynikow analizy.

Przedziat miedzykwartylowy zawiera w sobie wszystkie obserwacje znajdujgce sie
pomiedzy kwartylem dolnym i gérnym (czyli 50% wszystkich obserwacji w probie).
Wartosci skrajne w probie (czyli te ponizej dolnego kwartyla i powyzej gornego kwartyla)
zostajg odrzucone w oparciu o zatozenie, iz wartosci skrajne sg niereprezentatywne.
Otrzymany wynik koncowy stanowi wiarygodny i reprezentatywny przedziat wartosci, ktory
mozna zastosowac przy ustalaniu rynkowego poziomu ceny transakcyjne;j.

Na podstawie wyzej opisanych analiz ustalono, iz w przypadku niniejszej
transakcji rynkowa wielo$¢ dyskonta z tytutu braku kontroli powinna
znajdowac sie w przedziale od 4% do 12%.

Wyniki wyceny — podsumowanie

Majgc na uwadze cel szacowania wartosci, jakim jest sprzedaz/zakup udziatéw Spotki,
nalezy przyjmowac, ze ewentualna transakcja w warunkach rynkowych powinna byé
oparta na wartosciach wynikajgcych z wyceny przeprowadzonej metodg rynkowa,
natomiast wartos¢ uzyskana z wykorzystaniem metody dochodowej zdyskontowanych
przeptywow pienieznych odzwierciedla potencjat tkwigcy w Spétce.

Wartosé wyceny kapitatéw wiasnych Dyskonto z tytutu braku kontroli

[kPLN] 4% 12%
Metoda DCF 44 400 40 068
Metoda transakcji porownywalnych 47 758 43 099
Metoda poréwnari rynkowych* 49 664 nie dotyczy**

40 068 - 47 758

{g} Reasumujac
’ Po uwzglednieniu aktualnej sytuacji finansowej i pozycji rynkowej Spotki

oraz na bazie przyjetych zatozen dotyczgcych projekciji finansowych,
Grant Thornton rekomenduje wartos¢ rynkowg 40% udziatéw Altvater
wedtug stanu na 31 marca 2021 roku w przedziale:

40 068 — 47 758 kPLN

Rekomendowana cena transakcyjna

* Wynik wyceny metodg poréwnan rynkowych zostat przedstawiony w celach pogladowych,
poniewaz ze wzgledu na ograniczony stopien poréwnywalnosci spétek poréwnawczych, nie byt brany
pod uwage w ramach finalnej rekomendac;ji ceny transakcyjnej.

** Kurs gietdowy spoétek poréwnawczych jest ustalany na podstawie transakc;ji, ktérych przedmiotem
sg pakiety mniejszosciowe spotek, nie dajgce kontroli nad danym przedsigbiorstwem. W zwigzku z
tym, w ramach metody poréwnan rynkowych nie nalezy stosowa¢ dyskonta z tytutu braku kontroli.
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